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g"'-__'ép_ekﬁ_lanci w akcji, czyli rekordowe ceny pszenicy i rzepaku

Notowania pszenicy, a takze rzepaku zaréwno na rynkach $wiatowych, jak i na rynku

krajowym osiggnety nienotowane wczesniej poziomy. Tak dynamiczne wzrosty,
zwtaszcza na gietdach towarowych, to pochodna bardzo duzej aktywnosci kapitatu
spekulacyjnego. Jednak nie bez znaczenia sa takze fundamenty.

Listopadowy raport Departamen-
tu Rolnictwa Stanéw Zjednoczonych
(USDA) potwierdzit pogarszajacy sie
bilans pszenicy na Swiecie. Globalna
produkcja w biezacym sezonie szaco-
wana jest juz tylko na 775,28 min ton,
czyli az 0 19 min ton ponizej szacunkéw
z czerwca, kiedy to analitycy z ame-
rykanskiego departamentu rolnictwa
byli petni optymizmu. Juz wtedy istniato
Jjednak szereg przestanek, wskazujacych
na znacznie nizsze zhiory, m.in. susza
w Kanadzie i na pétnocy USA, problemy
w Rosji, czy dotkliwa susza na Bliskim
Wschodzie (Iran, Irak, Pakistan, Turcja).
Niestety, dopiero we wrzesniu USDA za-
czeto wprowadzac odpowiednie korekty
w bhilansach, wysytajac jasny sygnat
dla importeréw — o tanich zakupach
w biezgcym sezonie nie ma mowy.

Jeszcze bardziej niepokojaco wyglada
sytuacja wsrad najwiekszych ekspor-
teréw pszenicy, gdzie zbiory spadty do
363,19 min ton (-3 proc. r./r.), a zapasy
koricowe znalazty sie na rekordowo ni-
skim poziomie 47,61 min ton (-18 proc.
r./r.). Nalezy takze uwzglednic¢ znacznie

Swiatowy bilans pszenicy

gorszg jakos¢ pszenicy w UE, zwtaszcza
we Francji, co oznacza, ze bilans psze-
nicy konsumpcyjnej jest jeszcze gorszy.

Rosyjskie cta i limity

Polityka to kolejny czynnik, ktéry
w biezacym sezonie mocno wptywa na
notowania pszenicy. W przypadku Rosji,
ktéra od kilku lat jest najwiekszym gra-
czem na wspomnianym rynku, jest to

: ‘maj listopad
- asiamp | 2020/91 | 2021722 | 2091729
Zapasy poczatkowe 280,69 295,50 287,95 287,95
Produkcja 762,21 774,66 788,98 775,28
Zapotrzebowanie 747,40 782,21 788,68 787,42
Zapasy koricowe 295,50 287,95 294,96 275,80
Zrédto: USDA
Bila DSZE ajwie eksporte 0
2019/20 2020/21 2021/22
Zapasy poczatkowe 66,75 59,91 58,09
Import 10,38 9,40 9,93
Produkcja 361,03 372,23 363,19
Zapotrzebowanie 210,05 209,87 211,70
Eksport 168,21 171,88 171,90
Zapasy koricowe 59,91 58,09 47,61
Zrddto: USDA
grudzien 2021 l?;lz:deIQbiorca

Zwiekszony popyt na pszenice nie idzie jednak w parze ze zwiekszona podaza

nowy system celny, ktéry w zamierzeniu
miat powstrzymac wzrosty cen pszenicy
na rynkach lokalnych. W rzeczywistosci
doprowadzit do znaczacych wzrostéw
notowan w eksporcie. Firmy handlowe
muszg w swoich kalkulacjach uwzgled-
niaé wysokosé aktualizowanego co
tydzien cta, ktdre na dzien 18 listopada
wynosito 77 dolaréw/t, a ktére zgodnie
z przyjeta formuta, pod koniec roku
wzroSnie do 100 dolaréw/t. Eksporte-
rzy przektadaja cta na farmeréw, ktérzy
w protescie wstrzymujg sie ze sprze-
daza, doprowadzajac do wzrostéw cen
pszenicy, nie tylko w eksporcie, lecz
takze na rynkach lokalnych.

Jakby tego byto mato, rosyjski minister
juz zapowiedziat wprowadzenie limitow
na eksport pszenicy w drugiej czesci
sezonu (wzorem lat poprzednich), dajgc
jednoczesnie do zrozumienia, ze jest
gotowy do podniesienia cet, jesli ceny
pszenicy na rynkach Swiatowych beda
dalej rosty.

Uratuja Swiatowy bilans?
Ratunkiem dla importeréw pszenicy
w biezgcym sezonie ma by¢ pétkula potu-
dniowa, ktra wiasnie rozpoczeta zbiory
pszenicy. Importerzy z Azji oraz Bliskiego
Wschodu licza przede wszystkim na
Australie, kt6ra spodziewa sie kolejnych
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wysokich zbioréw (32 min ton), co po-
zwoli na eksport 23-24 min tonw catym
sezonie 2021/22. Problemem moze
sig jednak okazac jako$é. Opady desz-
czu w potudniowo-wschodniej Australii
(50 proc. zbioréw pszenicy) w pierwszej
potowie listopada wyniosty $rednio
80-100 mm, a lokalnie 150 mm, powo-
dujac liczne podtopienia. Mokro zapo-
wiada sie takze druga potowa listopada,
co stawia pod bardzo duzym znakiem
zapytania jakos¢ australijskiego ziarna.
A pogorszenie jakosci australijskiej psze-
nicy to ostatnia rzecz, jakiej w biezacym
sezonie potrzebujg importerzy.

Pod znakiem zapytania stoi takze
eksport argentyriskiej pszenicy. W tym
przypadku problemem moze sie okazaé
kwestia GMO, po tym jak argentyriski
rzad dopuscit do komercyjnej uprawy
pszenicg z genem odpornym na susze.
To nie spodobato sie lobby mtynar-
skiemu z Brazylii (najwiekszy odbiorca
argentyniskiego ziarna). Nie wiadomo jak
do kwestii GMO podejda takze pozostali
importerzy.

Co z cenami w kraju?

W pierwszej czesci biezgcego sezonu
Wyznacznikiem cen pszenicy w kraju byly
porty, kiére podazaty w Slad za rynkami
Swiatowymi. Sytuacja zmienita sie pod
koniec paZdziernika, co oznacza, ze
0 cenach pszenicy,/zb6z w kraju decydu-

Ja lokalni przetworey, zmuszeni do uzu-

petnienia zapasow. Zwiekszony popyt
nie idzie jednak w parze ze zwiekszong
podaza. Rolnicy weigz mocno limitujg
sprzedaZ, powotujac sie na rosnace
koszty produkgcji (rekordowe ceny na-
wozow) i domagajac sie coraz wyzszych
stawek za swoje plony.

Wysokie ceny i niska dostepnosé
powoduja, ze w najblizszym czasie nie
ma co liczy¢ na pomoc ze strony impor-
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teréw — nasi potudniowi sasiedzi znalezli
lepsze rynki zbytu na potudniu Europy,
zwtaszcza na pszenice wysokiej jakosci,
a do Niemiec wyjezdza nasze ziarno.
To z kolei przektada sie na rekordowe
ceny pszenicy konsumpeyjnej, ktore
w potowie listopada dochodzity do
1400 2z}, takze na potudniu Polski.
Ceny w kraju okazaly sie wyzsze od
oferowanych przez eksporteréw, co
znaczgco wyhamowato eksport. Stad
coraz wiecej pytan o to, czy brak eks-
portu moze powstrzymac dalsze wzrosty
cen? Wydaje sig, ze przynajmniej do
korca roku nie ma wiekszych szans na
znaczaca korekte cen. Przetwdrey weigz
muszg uzupetnic zapasy na najbardziej
newralgiczny okres, j. grudzieri-styczen,
a rolnicy nie spieszg sie ze sprzedaza.
O cenach po nowym roku zdecyduje
eksport. Nalezy mie¢ swiadomosé, ze
W magazynach rolnikéw weiaz znajduja
sige duze ilosci pszenicy i bardzo duze
ilosci kukurydzy, ktére beda musiaty
pojawi¢ sie w obrocie. Jesli od lute-
g0 nie nastapi znaczace ozywienie
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w portach, korekta cen jest bardzo praw-
dopodobna. Analizujge jednak sytuacje
na rynkach Swiatowych, spodziewam
sie oZywienia ze strony eksporteréw,
zwtaszcza na dobrej jakosci ziarno.
s
Istotny wptyw na notowania psze-
nicy w drugiej czesci sezonu beda
miaty informacje o kondycji zasiewow
na pétkuli pétnocnej. A bioraec pod
uwage fakt, ze swiat bedzie koriczyt
biezacy sezon z bardzo niskimi zapa-
sami (najwieksi eksporterzy z rekor-
dowo niskimi), to rynek pozostanie
szczegolnie wrazliwy na wszelkie
niepokojgce sygnaty dotyczace upraw.
Juz w chwili obecnej monitorowa-
nia wymaga pogtebiajaca sie susza
w Stanach Zjednoczonych oraz
w regionie Morza Czarnego. Z uwaga
nalezy takie Sledzié rozwoj anomalii
La Nina, zwigkszajacej ryzyko suszy
w Ameryce Potudniowej, szczegolnie
niebezpiecznej dia kukurydzy oraz soi. #
Mirostaw Marciniak, analityk InfoGrain
Fot. Tytus Zmijewski

Notowania rzepaku na gietdzie MATIF
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